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私募投资基金投资者 Q&A 

 

什么是私募投资基金？ 

私募投资基金是指在中华人民共和国境内，以非公开方式向投

资者募集资金设立的投资基金。私募基金财产的投资包括买卖

股票、股权、债券、期货、期权、基金份额及投资合同约定的其

他投资标的。  

私募投资基金主要有那些类型？ 

主要分为私募证券投资基金、私募股权投资基金、资产配置类私

募基金。私募证券基金主要投资于公开交易的股份有限公司股

票、债券、期货、期权、基金份额以及中国证监会规定的其他资

产；私募股权投资基金主要投向未上市企业股权、上市公司非公

开发行或交易的股票以及中国证监会规定的其他资产；资产配

置类私募投资基金，主要采用基金中基金的投资方式，主要对私

募证券投资基金和私募股权投资基金进行跨类投资。 

什么是私募基金的“合格投资者“？ 
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私募基金的合格投资者是指具备相应风险识别能力和风险承担

能力，投资于单只私募基金的金额不低于 100 万元且符合下列

相关标准的单位和个人： 

(1)净资产不低于 1000 万元的单位； 

(2)金融资产不低于 300 万元或者最近三年个人年均收入不低于

50 万元的个人。前款所称金融资产包括银行存款、股票、债券、

基金份额、私募基金产品、银行理财产品、信托计划、保险产品、

期货权益等。 

下列投资者视为合格投资者： 

(1)社会保障基金、企业年金等养老基金，慈善基金等社会公益

基金； 

(2)依法设立并在基金业协会备案的投资计划； 

(3)投资于所管理私募基金的管理人及其从业人员； 

(4)中国证监会规定的其他投资者。 

以合伙企业、契约等非法人形式，通过汇集多数投资者的资金直

接或者间接投资于私募基金的，管理人或者私募基金销售机构

应当穿透核查最终投资者是否为合格投资者，并合并计算投资

者人数。但是，符合本条第 1、2、4 项规定的投资者投资私募

基金的，不再穿透核查最终投资者是否为合格投资者和合并计

算投资者人数。  
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私募基金产品风险评级都有哪些？ 

基金产品的风险等级按照风险由低到高的顺序，一般划分为 R1、

R2、R3、R4、R5 五个等级。 

基金产品风险的评级跟哪些因素相关？ 

1. 流动性； 

2. 到期时限； 

3. 杠杆情况； 

4. 结构复杂性； 

5. 投资单位产品或者相关服务的最低金额； 

6. 投资方向和投资范围； 

7. 募集方式； 

8. 发行人等相关主体的信用状况； 

9. 同类产品或者服务过往业绩； 

10. 其他因素。 

涉及投资组合的产品或者服务，应当按照产品或者服务整体风

险等级进行评估。 

不同风险承受能力的投资者如何匹配适当的私募基金产品？ 
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基金募集机构要按照风险承受能力，将普通投资者由低到高至少分为

C1(含风险承受能力最低类别)、C2、C3、C4、C5 五种类型。基金募

集机构向普通投资者以纸质或者电子文档形式提供风险测评问卷，对

其风险承受能力进行测试，基金募集机构要根据普通投资者风险承受

能力和基金产品或者服务的风险等级建立以下适当性匹配原则: 

(1)C1 型(含最低风险承受能力类别)普通投资者可以购买 R1 级基金产

品或者服务; 

(2)C2型普通投资者可以购买 R2 级及以下风险等级的基金产品或者服

务; 

(3)C3型普通投资者可以购买 R3 级及以下风险等级的基金产品或者服

务; 

(4)C4型普通投资者可以购买 R4 级及以下风险等级的基金产品或者服

务; 

(5)C5 型普通投资者可以购买所有风险等级的基金产品或者服务。 

投资者一定要注意辨别，什么是非法集资？ 

我国的“非法集资”犯罪，在私募基金领域主要有非法吸收公众存款

罪、集资诈骗罪两种。根据 2010 年《最高人民法院关于审理非法集资

刑事案件具体应用法律若干问题的解释》，非法吸收公众存款是指违反

国家金融管理法律规定，向社会公众（包括单位和个人）吸收资金的行

为，同时具备四个条件： 
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一是未经有关部门依法批准或者借用合法经营的形式吸收资金； 

二是通过媒体、推介会、传单、手机短信等途径向社会公开宣传； 

三是承诺在一定期限内以货币、实物、股权等方式还本付息或者给付

回报； 

四是向社会公众即不特定对象吸收资金。 

而集资诈骗罪与非法吸收公众存款罪区别主要在于犯罪的主观故意不

同：集资诈骗罪是行为人采用虚构事实、隐瞒真相的方法意图永久非

法占有社会不特定对象的资金，具有非法占用的主观故意。 

为避免落入非法集资陷阱，提醒投资者要正确评估自己的风险承受能

力，警惕采取公开宣传、承诺高额收益的理财产品；对从事跨行业金融

业务的金融集团的理财产品要擦亮眼睛，多学习、多调查、多分析，不

盲目轻信，提升防范非法集资活动的风险意识，谨防上当受骗。 

 


